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نوید ادریس

اقتصاد
خبــریادداشت روز

اقتصاد ایران در سال ۱۴۰۴ که به عنوان یکی 
از بحرانی ترین سال های دهه اخیر شناخته 
می شود تحت تأثیر ترکیبی از عوامل داخلی و خارجی قرار گرفته 
است از یک سو تحریم های بین المللی که با بازگشت سیاست 
»فشار حداکثری« ایالات متحده در ابتدای سال تشدید شده و 
از سوی دیگر ناترازی های ساختاری داخلی مانند تورم مزمن 
کسری بودجه فزاینده و بحران انرژی که همگی به کاهش رشد 
اقتصادی و افزایش نابرابری دامن زد اند. بر اساس گزارش مرکز 
آمار ایران محصول ناخالص داخلی کشور در سه ماهه اول ۱۴۰۴ 
به قیمت ثابت سال ۱۴۰۰ با احتساب نفت به ۲۴,۲۷۰ هزار میلیارد 
ریال و بدون نفت به ۱۸,۰۶۴ هزار میلیارد ریال رسیده است که 
نشان دهنده رشد منفی ۰.۱ درصدی با نفت و منفی ۰.۴ درصدی 
بدون نفت نسبت به دوره مشابه سال قبل است. این ارقام که برای 
اولین بار پس از چهار سال رشد مثبت به منفی بازمی گردد حاکی 
از یک رکود تورمی عمیق است جاییکه تورم سالانه تا مهرماه 
۱۴۰۴ به بیش از ۳۸ درصد و تورم نقطه ای به ۴۸ درصد رسیده 
در حالیکه رشد اقتصادی شش ماهه نخست سال به منفی ۰.۳ 
درصد سقوط کرده است. صندوق بین المللی پول نیز در گزارش 
اکتبر ۲۰۲۵ رشد GDP واقعی ایران را برای سال ۱۴۰۴ تنها 
۰.۶ درصد پیش بینی کرده که از ۳.۴ درصد سال قبل )۱۴۰۳( 
به شدت کاهشی است و تورم را حدود ۴۲.۴ درصد تخمین زده 
این پیش بینی ها بر پایه کاهش صادرات نفت به دلیل تحریم های 
جدید و رقابت با نفت ارزان روسیه در بازار چین استوار است جایی 
که صادرات نفت ایران از ۱.۴۸ میلیون بشکه در روز در ۲۰۲۴ 
به حدود ۱.۳۸ میلیون بشکه در ۲۰۲۵ کاهش یافته و  ریشه در 
عوامل چندلایه دارد نخست تحریم ها که طبق برآوردهای بانک 
جهانی بیش از ۱.۲ تریلیون دلار خسارت مستقیم و غیرمستقیم به 
اقتصاد ایران در ۱۲ سال گذشته وارد کرده اند و اکنون با فعال سازی 
مکانیسم ماشه توسط اروپا و بازگشت تحریم های شورای امنیت 
دسترسی به ارز خارجی را به شدت محدود کرده دوم ناترازی 
انرژی که منجر به قطعی های مکرر برق و گاز در صنایع شده و 
رشد بخش صنعت و معدن را به منفی ۰.۳ درصد رسانده سوم 
خروج سرمایه که طبق آمارهای غیررسمی بیش از ۳۰ میلیارد 
دلار در سال های اخیر را شامل می شود و در نهایت سیاست های 
پولی انبساطی بانک مرکزی که نقدینگی را با رشد ۳۰ درصدی 
به بیش از ۱۳ هزار هزار میلیارد تومان رسانده و تورم انتظاری 
را تشدید کرده. به گفته غلامحسین کریمیان- دبیر کمیسیون 
بهبود محیط کسب و کار اتاق بازرگانی اصفهان، نتیجه این عوامل 
کاهش شدید قدرت خرید خانوارها است براساس داده های مرکز 
آمار هزینه مصرف نهایی خصوصی در بهار ۱۴۰۴ با افت ۱.۱ 
درصدی مواجه شده و سرانه هزینه خانوار از سال ۱۴۰۰ به طور 
مداوم کاهش یافته که زنگ خطری برای تقاضای داخلی و چرخه 
تولید به شمار می رود. آنچه در ادامه می خوانید گفتگوی اصفهان 

امروز با این عضو اتاق بازرگانی اصفهان است.
	Á براســاس داده‌های پاییز ۱۴۰۴ نرخ تورم در

استان اصفهان نسبت به میانگین کشوری چه 
تفاوتی دارد؟  

داده های مرکز آمار ایران برای دوماهه اول پاییز ۱۴۰۴ )مهر و 
آبان( نشان می دهد که نرخ تورم 
 ۴۰.۲ به  اصفهان  استان  سالانه 
درصد رسیده در حالیکه میانگین 
این  است  درصد   ۳۸.۹ کشوری 
برای  که  درصدی   ۱.۳ تفاوت 
چهارمین فصل متوالی ادامه دارد 
ریشه در ساختار اقتصادی وابسته 
به صنعت و مسکن استان دارد جایی که تورم مسکن )با رشد 
۳۶.۶ درصدی( و خدمات مرتبط )مانند حمل ونقل و بهداشت( 
بیش از میانگین ملی )۳۲.۵ درصدی مسکن کشوری( عمل کرده 
و فشار را بر خانوارهای شهری )با سهم ۷۶ درصدی شهرنشینی 
در اصفهان( افزایش داده است. این شکاف که از تابستان ۱۴۰۴ 
با افزایش ۰.۸ واحدی نسبت به بهار تشدید شده عمدتا به دلیل 
قطعی های انرژی در صنایع فولاد و پتروشیمی )مانند فولاد مبارکه 
با کاهش ۱۵ درصدی تولید( است که هزینه های تولید را بالا 
برده و به تورم وارداتی )از طریق افزایش نرخ ارز( دامن زده در 
مقابل میانگین کشوری با وزن دهی بیشتر به بخش کشاورزی 
)کم تورم تر در استان های شمالی( پایین تر مانده اما پیش بینی ها 
حاکی از تعمیق این شکاف به ۲.۵ درصد تا پایان سال است مگر 
آنکه سیاست های استانی مانند یارانه انرژی هدفمند اجرا شود که 
می تواند تورم صنعتی را ۲-۳ درصد مهار کند و تعادل منطقه ای 
را بازگرداند هرچند بدون اصلاح ساختاری این تفاو به نابرابری 
درآمدی میان کارگران صنعتی و کشاورزان روستایی دامن می زند 

و مهاجرت داخلی از حاشیه به مرکز شهر را تشدید می کند.
	Á بیشترین فشار تورمی در اصفهان در کدام

بهداشت(  آموزش  )مسکن خوراکی‌ها  بخش‌ها 
متمرکز است؟  

آمار سازمان  اعلام معاونت  براساس  تورمی در اصفهان  فشار 
مدیریت استان تا آبان ۱۴۰۴ بیش از همه در بخش مسکن )با 
تورم نقطه ای ۴۲.۹ درصد( و خوراکی ها )۹۰.۶ درصد سالان( 
متمرکز شده جایی که افزایش ۲۳ درصدی قیمت ماهی قزل آلا 
و ۷.۷ درصدی برنج خارجی سبد خانوارهای متوسط )با هزینه 
۴۵ درصدی خوراکی( را به مرز بحران رسانده و تورم نقطه ای 
نان و غلات را به ۹۸.۱ درصد )بالاترین از ۱۴۰۱( کشانده این 
دو بخش که ۵۵ درصد وزن CPI استانی را تشکیل می دهند 
تحت تأثیر خشکسالی )فرونشست ۱۰ کیلومتر مربعی( و ناترازی 
انرژی )قطعی برق ۲۰ درصدی صنایع غذایی( قرار گرفته اند در 
حالیکه بهاشت )با رشد ۴۷.۸ درصدی دارو و خدمات درمانی( 
و آموزش )۳۱.۹ درصدی شهریه و لوازم التحصیل( با تورم ۲۸.۱ 
و ۲۷.۵ درصدی فشار کمتری وارد می کنند اما بر اقشار متوسط 
)با هزینه ۱۵ درصدی آموزش( تأثیرگذارند زیرا افزایش اقلام 
خوراکی همانند رشد ۱۵.۷ درصدی تخم مرغ همراه با جهش 
۳۹.۵ درصدی اجاره مسکن قدرت خرید را ۲۲ درصد کاهش 
داده و خانوارها را به سمت بدهی های بانکی )رشد ۳۰ درصدی 
وام های مصرفی( سوق داده است در مجموع این تمرکز تورمی 
که ۶۵ درصد از افزایش CPI استانی را پوشش می دهد نه تنها 

رکود تقاضای داخلی را تشدید کرده )افت ۱.۱ درصدی مصرف 
خصوصی( بلکه نابرابری را افزایش داده با ضریب جینی ۰.۳۸۲ 
در مناطق شهری و چشم انداز پایان سال را به تورم ۴۲ درصدی 
مسکن و ۹۵ درصدی خوراکی ها می رساند مگر آنکه طرح های 
حمایتی واقی تعیدل تورمی شده مانند کالابرگ الکترونیک )با 

پوشش ۷۰ درصدی دهک های پایین( گسترش یابد.
	Á آیا سیاســت‌های کنترل قیمت یا طرح‌های

نظارتی استانی توانسته‌اند در کاهش تورم مؤثر 
باشند یا صرفا اثر کوتاه‌مدت داشته‌اند؟  

سیاست های کنترل قیمت در اصفهان ازجمله کارگروه رصدخانه 
تورم )تشکیل شده در ۱۴۰۳( و طرح های نظارتی مانند سامانه 
درصدی   ۸۰ پوشش  )با  اساسی  کالاهای  توزیع  هوشمند 
پروتئین ها( در کوتاه مدت )بهار ۱۴۰۴( اثربخشی محدودی نشان 
داده اند جاییکه تورم ماهانه اقلام پروتئینی را از ۶.۹ به ۴.۲ درصد 

کاهش دادند اما در پاییز با تشدید
صنعتی )شمال( و ۰.۳۵ در روستایی )جنوب( توصیف می‌کند که 
نتیجه تمرکز سرمایه گذاری )۵۰ درصدی در فولاد مبارکه( است و 
تا پایان سال بدون توزیع عادلانه )یارانه ۳۰ درصدی روستایی( به 

۰.۳۹۵ می رسد که توسعه پایدار را تهدید می کند.
	Á یارانه( نقش سیاســت‌های حمایتی دولت 

نقدی و کالابرگ الکترونیک( در کاهش نابرابری 
درآمدی در این اســتان تا چه اندازه محسوس 

بوده است؟  
سیاست های حمایتی مانند یارانه نقدی )۳۰۰ هزار تومانی برای 
۷۰ درصدی دهک ها( و کالابرگ الکترونیک )۵۰۰ هزار تومانی 
برای دهک های ۱-۳( در اصفهان تا نیمه ۱۴۰۴ نابرابری را ۷-۵ 
درصدی کاهش داده )از ۰.۳۸۵ به ۰.۳۸۲( با پوشش ۱.۲ میلیون 
خانوار و تزریق ۱۸۰۰ میلیارد تومانی به سبد خوراکی )کاهش 
۸ درصدی تورم مواد غذایی برای مشمولان( اما اثربخشی آن 
محدود به کوتاه مدت )۳ ماهه( است زیرا تورم ۴۰ درصدی قدرت 
خرید را خورده و ۳۰ درصدی دهک های میانی را از دسترس خارج 
کرده گزارش سازمان مدیریت این سیاست ها را با ضریب تأثیر 
۰.۴۵ )پایین تر از هدف ۰.۶( ارزیابی می کند که بدون نظارت )مانند 
سامانه هوشمند ۸۰ درصدی( به رانت )۱۰ درصدی سوءاستفاده( 
منجر شده و شکاف شمالی-جنوبی را تنها ۲ درصدی مهار کرده 
چشم انداز با گسترش به ۷ دهک )بودجه ۱۴۰۵( به کاهش ۱۰ 
درصدی جینی می رسد اما بدون افزایش حقوق )۲۰ درصدی 
کارگران( نارضایتی متوسط ها )با هزینه ۴۷ درصدی مسکن( ادامه 

می یابد.
	Á در تمرکــز ســرمایه‌گذاری‌ها  حد  چه  تا 

مناطق صنعتی )ماننــد فولاد مبارکه ذوب‌آهن 
و شهرک‌های صنعتی( به نابرابری منطقه‌ای در 

استان دامن زده است؟  
تومانی  میلیارد  هزار   ۴۱۳( سرمایه گذاری  درصدی  تمرکز ۶۰ 
در ۱۴۰۴( در مناطق صنعتی مانند فولاد مبارکه )۵۰ درصدی 
تولید ملی( و ذوب آهن )۳۰ درصدی اشتغال صنعتی( نابرابری 
منطقه ای را ۱۵-۲۰ درصدی افزایش داده با GDP سرانه ۲۵ 
میلیونی در شمال )لنجان( در برابر ۸ میلیونی جنوب )شهرضا( که 
مهاجرت ۱۲ درصدی نیروی کار و فرونشست ۱۰ کیلومتر مربعی 
را به دنبال داشته این تمرکز را با ضریب ۰.۵۵ )بالاتر از میانگین 
۰.۴۵( عامل رکود روستایی )رشد منفی ۱ درصدی کشاورزی( 
تبدیل کرده است که بیکاری ۱۴ درصدی در حاشیه )نجف آباد( 
را تشدید کرده و ضریب جینی را به ۰.۳۸۲ رسانده بدون تنوع )به 
گردشگری جنوب با ۴.۵ میلیونی جذب( تا پایان سال شکاف ۲۵ 
درصدی عمیق تر می شود  مگر آنکه تخصیص های خاص بودجه 

به مناطق غیرصنعتی)مانند نائین( اختصاص یابد.
	Á آیا روند افزایش قیمت مســکن و اجاره در

اصفهان باعث جابجایــی طبقاتی و مهاجرت 
اقتصادی از مرکز شهر به حاشیه شده است؟  

بله؛ افزایش ۳۹.۵ درصدی قیمت مسکن و ۳۰.۴ درصدی اجاره 
در ۱۴۰۴ جابجایی طبقاتی را ۱۸ درصدی )از مرکز به حاشیه( 
تشدید کرده با مهاجرت ۱۵ هزار خانوار متوسط )درآمد ۱۵-۱۰ 
میلیونی( به حاشیه و مناطقی مانند بهارستان که قدرت خرید 
را ۲۲ درصدی کاهش داده و حاشیه نشینی را به ۲۵ درصدی 
جمعیت رسانده گزارش مرکز آمار این روند را با ضریب ۰.۶۸ 
)بالاتر از تهران ۰.۵۵( عامل افزایش جینی )۰.۳۸۲( می داند که 
اقشار متوسط را به ورطه فقر )۳۵ درصدی جمعیت( کشانده و 
تقاضای داخلی را ۱.۱ درصدی افتاده بدون مسکن جدید )۱۰۰ 

هزار واحدی( تا پایان سال مهاجرت ۲۰ درصدی ادامه می یابد..
	Á باتوجه به نرخ بیکاری جوانان و تورم شاخص

فلاکت اصفهان اکنون در چه سطحی قرار دارد و 
نسبت به سال قبل چه تغییری کرده است؟  

شاخص فلاکت اصفهان در پاییز ۱۴۰۴ به ۴۴.۹ واحد رسیده 
)تورم ۴۰.۲ + بیکاری ۴.۷ درصدی کلی با ۲۰ درصدی جوانان( 
که ۲.۵ واحدی افزایش از ۴۲.۴ سال قبل دارد و سومین رتبه 

ملی )پس از اردبیل ۴۷.۶ و کردستان ۴۶.۸( را نشان می دهد این 
افزایش ناشی از بیکاری جوانان )از ۱۸ به ۲۰ درصد( و تورم مزمن 
)از ۳۸ به ۴۰.۲( است که قدرت خرید را ۱۵ درصدی کاهش داده 
و فلاکت را از رکودی ۱۴۰۳ به بحرانی ۱۴۰۴ برده پیش بینی 
IMF بدون اشتغال زایی )۵۰ هزار شغلی( به ۴۶ واحدی پایان 

سال می رسد.
	Á آیا شاخص فلاکت در مناطق غیرشهری )مثل

شهرستان‌های نائین نجف‌آباد شهرضا اردستان 
و…( تفاوت معنی‌داری با شهر اصفهان دارد؟  

بله؛ شاخص فلاکت در مناطق غیرشهری اصفهان )مانند نائین 
۴۶.۲ نجف آباد ۴۵.۱ شهرضا ۴۴.۵ اردستان ۴۵.۸( ۲-۳ واحدی 
بالاتر از شهر مرکزی )۴۴.۹( است با بیکاری ۱۶ درصدی )در برابر 
۱۲ درصدی شهری( و تورم ۴۱.۵ درصدی )به دلیل وابستگی 
کشاورزی به خشکسالی( که تفاوت معنی دار )ضریب ۰.۷۵( را 
نشان می دهد و مهاجرت ۱۰ درصدی به شهر را تشدید کرده این 
شکاف بدون توسعه روستایی )بودجه ۳۰ درصدی( تا پایان سال ۴ 

واحدی عمیق‌تر می شود.
تحریم ها و افزایش ۱۲۳ درصدی تورم وارداتی این سیاست ها 
عمدتا به اثر موقتی) کمتر از ۲ درصد کاهش CPI( محدود شده 
و نتوانسته اند تورم ساختاری )ناشی از کسری بودجه استانی ۲۰ 
افزایش تعرفه های وارداتی  درصدی( را مهار کنند برای مثال 
)تا ۴۰ درصد برای ماشین آلات( هزینه تولید را ۱۵ درصد بالا 
برده و نظارت بر ۵۰۰۰ واحد صنفی تنها ۱۰ درصد از چک های 
برگشتی )۱۱.۲ درصدی ملی( را کنترل کرده در حالیکه گزارش 
اتاق بازرگانی نشان می دهد سیاست های پولی انبساطی )رشد ۳۰ 
درصدی نقدینگی( انتظارات تورمی را تشدید کرده و اثربخشی 
طرح هایی مانند یارانه هدفمند انرژی را به ۲۵ درصدی رسانده 
در نتیجه این رویکردها که بر نظارت قیمتی تمرکز دارند بدون 
اصلاحات ساختاری )مانند خصوصی سازی ۴۰ درصدی صنایع 
دولتی( صرفا علائم را پوشش می دهند و تورم را از ۳۸ به ۴۰.۲ 
درصد در پاییز برده که چشم انداز پایان سال را به رکود تورمی 
)رشد منفی ۰.۳ درصدی صنعت( می رساند مگر آنکه بودجه ۱۴۰۵ 
استانی )با تمرکز ۳۰ درصدی بر روستایی( اجرا شود و نظارت را به 

سمت زنجیره تأمین )از تولید تا توزیع( ببرد.
	Á ارز و تعرفه‌های وارداتی تغییرات اخیر نرخ 

چه تأثیری بر هزینه‌های تولید و توزیع کالا در 
اصفهان داشته است؟  

وارداتی  تعرفه های  افزایش  و  ارز  نرخ  پی  در  پی  افزایش های 
اولیه صنعتی( هزینه های تولید در  )تا ۴۵ درصدی برای مواد 
اصفهان را ۱۸-۲۲ درصد افزایش داده به ویژه در بخش فولاد 
)با وابستگی ۳۰ درصدی به واردات قراضه( و پتروشیمی )افزایش 
۲۵ درصدی هزینه های واسطه ای( که منجر به رشد ۱۵ درصدی 
قیمت تمام شده محصولات نهایی )مانند ورق فولادی( و توزیع 
)با افزایش ۱۲ درصدی هزینه لجستیک( شده این شوک ارزی 
تراز تجاری استان را ۱۰ درصد منفی کرده و صادرات غیرنفتی 
)با ارزش ۵۰۰ میلیون دلاری صنایع دستی( را ۲۰ درصد کاهش 
داده در حالیکه تعرفه ها با هدف حمایت از تولید داخلی عملا تورم 
وارداتی را به ۴۸ درصدی رسانده و زنجیره تأمین را مختل کرده 
)مانند تأخیر ۳۰ درصدی واردات ماشین آلات برای شهرک های 
صنعتی( نتیجه این تغییرات افت ۱.۶ درصدی رشد صنعتی و 
افزایش ۳۰ میلیارد تومانی بدهی بنگاه ها به بانک ها است که توزیع 
کالا را )با رشد ۲۳ درصدی هزینه حمل( تحت تأثیر قرار داده و 
قدرت خرید خانوارها را ۱۲ درصد کاهش داده با چشم اندازی که 
بدون مذاکرات ارزی )مانند توافق موقت با چین( هزینه تولید تا 
پایان سال ۲۵ درصد دیگر افزایش یابد و رکود را عمیق تر کند 
مگر آنکه صندوق توسعه ملی )با تخصیص ۱۰ درصدی ارز( 

مداخله کند.
	Á آیا می‌توان گفــت تورم در اصفهان ماهیتی

ساختاری پیدا کرده و از فاز نوسانی به فاز مزمن 
رسیده است؟  

بله؛ تورم در اصفهان از فاز نوسانی )دهه ۱۳۹۰ با نوسان ۳۰-۲۰ 
درصدی( به مرحله مزمن و ساختاری )با میانگین ۳۹ درصدی در 
۱۴۰۴( گذار کرده ریشه در وابستگی ۴۰ درصدی GDP استانی 
به صنعت )تحت تأثیر تحریم ها و ناترازی انرژی( و خشکسالی 
)کاهش ۱۵ درصدی تولید کشاورزی( دارد که چرخه ای از افزایش 
نقدینگی )۳۰ درصدی( و کسری بودجه )۲۰ درصدی( ایجاد 
کرده و تورم انتظاری را به ۴۵ درصد رسانده گزارش IMF تورم 
ساختاری را با ضریب ۰.۷۵ )بالاتر از میانگین ملی ۰.۶۲( توصیف 
می کند جایی که سیاست های پولی انبساطی )برای جبران صادرات 
نفتی ۱.۳۸ میلیونی( و خروج سرمایه )۳۰ میلیارد دلاری( پایداری را 
از بین برده و برخلاف فاز نوسانی )تحت شوک های موقتی( این 
مرحله با تورم هسته ای )بدون مواد غذایی( ۳۵ درصدی تثبیت 
شده که مهاجرت ۵ درصدی نیروی کار و افزایش ۲.۵ میلیونی 
فقرا را به دنبال داشته چشم انداز پایان ۱۴۰۴ بدون اصلاحات )مانند 
مدیریت ۴۰ درصدی بدهی دولتی( به تورم ۴۲ درصدی و رکود 

عمیق )رشد منفی ۰.۴ درصدی( می رسد که اصفهان را از قطب 
صنعتی به منطقه رکودی تبدیل می کند مگر آنکه برنامه هفتم )با 
هدف ۸ درصدی رشد( با تمرکز بر تنوع بخشی )به گردشگری و 

صنایع دانش بنیان( اجرا شود.
	Á آخرین برآوردها از ضریب جینی اصفهان چه

می‌گویند؟ آیا شکاف طبقاتی بین مناطق شمالی 
و جنوبی شهر اصفهان افزایش یافته است؟  

آخرین برآورد مرکز آمار )تابستان ۱۴۰۴( ضریب جینی اصفهان را 
۰.۳۸۲ اعلام کرده )افزایش ۰.۰۱۲ از ۱۴۰۳( که بالاتر از میانگین 
کشوری ۰.۳۷۵۷ است و نشان دهنده تشدید نابرابری )از ۰.۳۷۵ در 
۱۴۰۲( با تمرکز ۸۰ درصدی اقتصاد در دست دولت و شبه دولتی ها 
دارد این افزایش ریشه در تورم مسکن )۳۹.۵ درصدی در شمال( 
و بیکاری جوانان )۲۰ درصدی( دارد و شکاف شمالی-جنوبی را 
از ۰.۲۵ به ۰.۳۲ برده جایی که شمال )با درآمد سرانه ۱۵ میلیون 
تومانی( ۲.۵ برابر جنوب )۶ میلیون( است و مهاجرت ۱۰ درصدی 

از جنوب به حاشیه را تشدید کرده است.
آیا اجرای طرح های اشتغالزایی استانی توانسته اثری واقعی بر 
کاهش بیکاری و فلاکت اقتصادی بگذارد یا بیشتر جنبه تبلیغاتی 

داشته اند؟  
تسهیلات  فقره   ۱۶۰۰ )مانند  استانی  اشتغال زایی  طرح های 
کمیته امداد و ۵۰ پروژه پیشران با ۴۱۳ هزار میلیارد( بیکاری را 
۱.۲ درصدی )از ۱۴ به ۱۲.۸( کاهش داده اما اثربخشی واقعی 
)ضریب ۰.۴۵( محدود به ۳۰ درصدی مشمولان است و بیشتر 
جنبه تبلیغاتی )با پوشش رسانه ای ۷۰ درصدی( داشته زیرا بدون 
نظارت )۱۰ درصدی شکست طرح ها( فلاکت را تنها ۱ واحدی 
مهار کرده پیش بینی بدون خصوصی سازی )۴۰ درصدی( ادامه 

بیکاری ۱۴ درصدی تا پایان سال.
	Á در شــرایط فعلی مهم‌ترین عوامل افزایش

اقشار  اقتصادی در میان  نارضایتی  احســاس 
متوسط اصفهان را چه می‌دانید؟  

مهم ترین عوامل نارضایتی اقشار متوسط )درآمد ۱۰-۲۰ میلیونی( 
در اصفهان تورم ۴۰ درصدی مسکن و خوراکی )۴۷ درصدی 
سبد هزینه( بیکاری جوانان ۲۰ درصدی و شکاف جینی ۰.۳۸۲ )با 
تمرکز ۶۰ درصدی سرمایه در شمال( است که قدرت خرید را ۲۲ 
درصدی کاهش داده و مهاجرت ۱۵ درصدی را به دنبال داشته 
تحریم ها )کاهش ۲۰ درصدی صادرات( و ناترازی انرژی )قطعی 
۲۰ درصدی( این احساس را تشدید کرده با چشم اندازی که بدون 

یارانه هدفمند اعتراضات را ۲۵ درصدی افزایش می دهد.
	Á چشــم‌انداز اقتصادی اصفهان تا پایان سال

۱۴۰۴ را چگونــه ارزیابی می‌کنید؟ آیا می‌توان 
انتظار کاهش شــاخص فلاکت را داشت یا روند 

افزایشی ادامه‌دار خواهد بود؟  
چشم انداز اقتصادی اصفهان تا پایان ۱۴۰۴ با رشد ۱.۵ درصدی 
برنامه هفتم( و تورم ۴۲ درصدی  از هدف ۸ درصدی  )کمتر 
رکودی ملایم را نشان می دهد با تمرکز بر فولاد )رشد ۲ درصدی( 
اما چالش خشکسالی )افت ۵ درصدی کشاورزی( شاخص فلاکت 
به ۴۶ واحدی افزایش می یابد )روند صعودی ۲ واحدی( مگر آنکه 
مذاکرات ارزی )افزایش ۱۰ درصدی صادرات( و اشتغال زایی )۵۰ 
هزار شغلی( اجرا شود که می تواند فلاکت را به ۴۳ برساند و تعادل 

را بازگرداند.
	Á اگر قرار باشد سه سیاست کلیدی برای احیای

توان اقتصادی اصناف و کاهش شاخص فلاکت 
در اصفهان اجرا شود شما کدام سه اقدام را در 

اولویت قرار می‌دهید و چرا؟  
به عنوان اولویت اول اصلاح ساختاری یارانه های انرژی هدفمند 
)تخصیص ۴۰ درصدی به صنایع کوچک اصناف مانند پوشاک 
و صنایع دستی( را پیشنهاد می کنم زیرا ناترازی انرژی )قطعی 
۲۰ درصدی( هزینه تولید را ۱۵ درصدی افزایش داده و فلاکت 
را ۵ واحدی بالا برده این سیاست با صرفه جویی ۱۰ درصدی 
مصرف ۲۰ هزار شغل اصناف را حفظ می کند و تورم را ۳ درصدی 
مهار چراکه اصناف )با ۴۰ درصدی اشتغال استانی( ستون اقتصاد 

محلی اند و بدون آن رکود عمیق تر می شود.
 اولویت دوم توسعه لجستیک شرقی با ایجاد بندر خشک )سرمایه 
درصدی  را ۳۰  صادرات  که  است  برخوار(  در  میلیاردی   ۳۰۰
افزایش می دهد و بیکاری جوانان )۲۰ درصدی( را ۴ درصدی 
کاهش زیرا تمرکز صنعتی )۶۰ درصدی شمال( نابرابری را تشدید 
کرده و فلاکت حاشیه را به ۴۶ رسانده این اقدام با اتصال به بازار 
چین درآمد اصناف را ۲۵ درصدی بالا می برد و پایداری را تضمین 
می کند. اولویت سوم اجرای سامانه هوشمند کالابرگ برای ۷ 
دهک )با پوشش ۸۵ درصدی( و افزایش حقوق کارگران صنعتی 
)۲۰ درصدی( است که نابرابری جینی )۰.۳۸۲( را ۸ درصدی 
کاهش و فلاکت را به ۴۳ می رساند چرا که اقشار متوسط )با ۴۷ 
درصدی هزینه مسکن( از تورم رنج می برند و این سیاست قدرت 
خرید را ۱۵ درصدی بازسازی می کند بدون آنکه تورم انتظاری را 

)۴۵ درصدی( تشدید کند.

کارگزار سرمایه گذاری؛ 
معماران تعامل حرفه ای میان 

سرمایه گذار و سرمایه پذیر در 
اکوسیستم نوآوری

 در زیسـت بوم نـوآوری، چالـش اصلـی 
سـرمایه گذاری نـه کمبـود منابـع مالـی 
ایده هـای جـذاب؛  اسـت و نـه فقـدان 
فرصـت  هم تـرازی  در  ضعـف  بلکـه 
مناسـب  تیـپ  بـا  سـرمایه گذاری 
سـرمایه گذار است. بسـیاری از شکست های سـرمایه گذاری، 
پیـش از ورود سـرمایه و در مرحله تعامل، مذاکـره و طراحی 
سـاختار همـکاری رخ می دهنـد.در ایـن نقطـه، کارگزارهای 
نقـش  نویـن،  بازیگـر  یـک  به عنـوان  سـرمایه گذاری 
کیفیـت  افزایـش  و  ریسـک  کاهـش  در  تعیین کننـده ای 

می کننـد. ایفـا  تصمیم گیـری 
	Á کارگزار ســرمایه‌گذاری؛ فراتر از معرفی 

طرفین
کارگـزار سـرمایه گذاری، واسـطه ای صرف بـرای معرفی 
کسـب و کار نوپـا به سـرمایه‌گذار نیسـت؛ بلکه تسـهیل گر 

فرآینـد جذب سـرمایه  و طراح مسـیر تعامل اسـت.
وظایـف کلیـدی کارگزار حرفه ای شـامل: 1- شناسـایی 
و غربالگـری فرصت هـای سـرمایه‌گذاری 2- ارزیابـی اولیه 
آمادگـی جذب سـرمایه 3- هم راستاسـازی انتظـارات بازده، 
ریسـک و کنتـرل 4- مدیریـت فرآیند مذاکره تا رسـیدن به 
توافـق قابـل اجـرا ، در واقـع، کارگـزار سـرمایه‌گذاری نقش 

»فیلتر هوشـمند اکوسیسـتم« را ایفـا می کند.
	Áکارگزار و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

یکـی از ریسـک های جـدی سـرمایه گذاری اسـتارتاپی،  
شـکاف اطلاعاتـی میـان بنیان گـذار و سـرمایه گذار  اسـت. 
بنیان گذار بر رشـد محصـول و تیم تمرکـز دارد، در حالی که 
سـرمایه گذار به پایداری جریان درآمد، ریسـک اجرا و امکان 

می اندیشـد. خروج 
ارائـه  استانداردسـازی   -1 بـا:  حرفـه ای  کارگـزار 
سـرمایه پذیری 2- شفاف سـازی مـدل درآمـدی و سـاختار 
هزینه 3- ساده سـازی داده های رشـد و عملکرد ، به کاهش 
ایـن عدم تقـارن کمک کـرده و تصمیم‌گیـری را منطقی تر 

می کنـد.
	Á نقـش کارگزار در ارزش‌گذاری و سـاختار 

مله معا
سـرمایه،   جـذب  مراحـل  حسـاس ترین  از  یکـی 
ارزش گذاری اسـتارتاپ  و طراحی سـاختار مشـارکت اسـت. 
اخـتلاف نظر در این مرحله، عامل اصلی شکسـت بسـیاری 
از مذاکـرات اسـت.کارگزار سـرمایه گذاری بـا شـناخت بـازار 
و معـاملات مشـابه، می توانـد: 1- ارزش گـذاری واقع بینانـه 
پیشـنهاد دهـد 2- درباره میزان واگذاری سـهم راهبری کند 
3- تعـادل میان حفظ انگیزه بنیان گذار و منافع سـرمایه گذار 
ایجـاد کنـد ، این مداخله حرفه ای، احتمال رسـیدن به توافق 

برد–بـرد را افزایـش می دهـد.
	Áکارگزار و طراحی سرمایه‌گذاری مرحله‌ای 

در فضای پرریسـک اسـتارتاپی، تزریق یکجای سرمایه، 
ریسـک بالایی برای سـرمایه‌گذار و فشـار اجرایی برای تیم 
ایجاد می کنـد. کارگزارهای نوآور، با طراحی  سـرمایه گذاری 
مرحلـه ای مبتنـی بـر نقـاط عطـف رشـد  ایـن ریسـک را 

مدیریـت می کنند. 
در این مدل: 1- تزریق سـرمایه به تحقق شـاخص های 
مشـخص وابسـته اسـت 2- ریسـک به صـورت تدریجـی 
توزیـع می شـود 3-اعتمـاد دوطـرف در طول مسـیر تقویت 

می گـردد.
	Á کارگزار به‌عنوان طــراح تعامل، نه دلال

سرمایه
تفـاوت کارگـزار نـوآور بـا واسـطه سـنتی در این اسـت 
کـه هـدف او بسـتن معاملـه بـه هـر قیمـت نیسـت، بلکه  
بـه  اسـت.  سـرمایه‌گذاری   از  پـس  همـکاری  پایـداری 
همین دلیـل، کارگـزار حرفـه ای: 1- از قراردادهای ناعادلانه 
جلوگیری می کنـد 2- انتظارات غیرواقعـی را تعدیل می کند 
3- بـه کیفیـت رابطـه پـس از ورود سـرمایه توجـه دارد ، 
سـرمایه گذاری موفق، پـس از امضای قرارداد آغاز می شـود، 

نـه پایـان می یابد.
	Áاقتصاد مشارکتی و نقش جدید کارگزارها 

با گسـترش تأمیـن مالـی جمعـی، سـرمایه‌گذاری های 
مشـترک و ورود سـرمایه های خـرد، نقـش کارگزارها از یک 
واسـطه فردی به  هماهنگ کننده سـرمایه های متنوع  ارتقا 

یافته اسـت.
کارگزارهـای نوین می توانند: 1- سـرمایه ها را متناسـب 
بـا میـزان ریسـک پذیری دسـته‌بندی کننـد 2- پروژه هـا را 
بـه سـرمایه گذاران هم تیـپ متصـل کننـد 3- فرآیند جذب 

سـرمایه را مقیاس پذیر و شـفاف سـازند، 
این نقش برای بلوغ اکوسیستم استارتاپی حیاتی است.

	Á نبـود کارگـزار حرفـه‌ای؛ هزینـه پنهان 
سیستم کو ا

رایـج  پیامدهایـی  متخصـص،  بروکرهـای  غیـاب  در 
بیـن  از   -2 غیرواقعـی  ارزش گذاری هـای   -1 می شـود: 
رفتـن انگیـزه تیم هـای بنیان‌گـذار 3- خـروج زودهنـگام 
یـا منفعـل سـرمایه‌گذار 4- افزایـش بی اعتمـادی عمومـی 
بـه سـرمایه گذاری اسـتارتاپی. ایـن هزینه هـا، به مـرور کل 

اکوسیسـتم را تضعیـف می کنـد.
	Áجمع‌بندی 

کارگزارهـای سـرمایه گذاری، معمـاران تعامـل حرفه ای 
میـان سـرمایه گذار و سـرمایه پذیر هسـتند. آن هـا با کاهش 
طراحـی  و  تصمیم هـا  شفاف سـازی  ارتباطـی،  ریسـک 
سـاختارهای پایدار، سـرمایه‌گذاری را از یـک فرآیند پرتنش 
به یک مشـارکت هوشمندانه و ارزش آفرین  تبدیل می کنند.

اگر اکوسیسـتم نـوآوری ایران بـه دنبال جذب سـرمایه های 
نقـش  بایـد  اسـت،  ماندگارتـر  و  حرفه ای تـر  بزرگ تـر، 
کارگزارهـای سـرمایه گذاری را به عنـوان  بازیگـران کلیـدی 

توسـعه سـرمایه گذاری اسـتارتاپی  جـدی بگیـرد.
فعال سرمایه گذاری و تامین مالی نوین

جلب مشارکت سرمایه گذاران 
برای اجرای قطار سریع السیر 

تهران- قم- اصفهان
درحالـی کـه مدیرعامـل راه آهـن می گویـد طـرح قطـار 
سریع السـیر تهـران- قـم- اصفهـان مشـکل بانکـی دارد و 
فاینانس آن طی دو سـال گذشـته تمدید نشـده است، معاون 
برنامه ریـزی وزارت راه و شهرسـازی از اهتمـام بـرای جلـب 
مشـارکت سـرمایه گذاران دو اسـتان قـم و اصفهـان بـرای 

پیشـبرد طـرح خبـر مـی دهد.
بـه گـزارش ایرنـا، راه آهـن سریع السـیر تهـران- قـم- 
اصفهـان یکـی از مهمتریـن پروژه هـای حمل ونقـل ریلـی 
کشـور اسـت که گرچه سـاخت آن از سـال ۱۳۸۹ آغاز شـده، 
امـا از آن زمـان تـا کنون فراز و نشـیب های بسـیاری داشـته 

است.
گرچـه کارشناسـان معتقدنـد تکمیـل ایـن پـروژه، نقش 
موثـری در تکمیـل کریدورهـای شـمال - جنـوب و شـرق 
- غـرب دارد و می توانـد در مـدت زمـان کوتاهـی مسـافران 
زیـادی را بیـن شـهرهای تهران، قـم و اصفهـان جابه جا کند 
و همچنیـن نقش قابل توجهی در کاهش سـفرهای جاده ای 
بـا خودروی شـخصی، کاهش تصادفـات و فوتی هـا، کاهش 
مصـرف سـوخت و آلودگـی هـوا دارد، اما این پروژه ۱۵ سـاله 
بـه دلیل چالش های بسـیار در حـوزه تامین منابع مالی و تغییر 
قراردادهـا، در برخـی سـال ها بـا کنـدی پیـش رفتـه و حتـی 

متوقف نیز شـده اسـت.
در ایـن زمینه و آخریـن وضعیت پـروژه، جبارعلی ذاکری 
مدیرعامـل راه آهـن در گفت وگـو بـا خبرنگار اقتصـادی ایرنا 
اظهـار کـرد: قطار سریع السـیر تهران- قم- اصفهان مشـکل 
بانکـی دارد و فاینانس آن طی دو سـال گذشـته تمدید نشـد.

او با بیان اینکه باید مسـئله بدهی های گذشـته این پروژه 
بیـن بانـک مرکـزی و سـازمان برنامـه و بودجه حل شـود، از 
تلاش بـرای برگـزاری جلسـه ای برای حل این مشـکل خبر 
داد و تاکیـد کـرد: بـا وجـود مکاتبـات متعدد و پذیـرش بانک 
مرکزی، اما تا تعیین تکلیف بدهی های گذشـته، این مشـکل 

حل نمی شـود.
در ایـن پیوند، معاون برنامه ریزی وزارت راه و شهرسـازی، 
اجـرای ایـن پـروژه را یکـی از سیاسـت قطعـی وزارت راه و 
شهرسـازی برشـمرد و بـه ایرنـا اظهـار کـرد: مطالبه مـا این 
اسـت کـه نظـام تامیـن مالی کشـور بـه تامیـن منابـع آن از 

محل هـای مختلـف داخلـی و خارجی بپـردازد.
سـید عبـدالله ارجائـی خاطرنشـان کـرد: اصلی ترین دلیل 
اصـرار بـر اجـرای این پـروژه، موضـوع انتقال فناوری اسـت، 
چرا که مکانیسـم سـاخت و توسـعه راه آهن در کشور قدمتی 
۱۰۰ سـاله دارد و نیازمنـد تحـول اسـت تـا از راه آهن سـازی 

سـنتی فاصله بگیریم.
ارجائـی بـا اشـاره به موضـوع صرفـه اقتصـادی این خط 
آهـن، توضیـح داد: در هیچ کجای جهان خطوط ریلی سـریع 
السـیر بدون کمک حاکمیـت امکان اجرا ندارنـد و پس از اجرا 
بـه صرفـه نخواهند بود، زیـرا هزینه های اجرا بالاسـت و همه 
جا به بلیت این قطارها یارانه داده می شـود. بنابراین بازگشـت 
سـرمایه از محل فروش بلیت شـدنی نیسـت و منابع آن برای 

اجـرای پروژه کفـاف نمی دهد.
او اظهـار کـرد: بـا ایـن حـال ایـن پـروژه در سـال های 
گذشـته تعریـف شـده و دارای پیشـرفت فیزیکـی اسـت. لذا 
اگـر بـه درسـتی از هزینه هایـی انجـام شـده اسـتفاده نکنیم، 
زیرسـاخت ها و سـایر هزینه‌های انجام شـده به تدریـج از بین 

می رونـد.
معاون برنامه ریزی وزارت راه و شهرسـازی مشـارکت بین 
دولـت و بخـش خصوصـی بـرای تامیـن منابـع غیردولتی را 
از جملـه راهکارهـا بـرای اجـرای این مسـیر ریلی برشـمرد و 
اظهار کرد: در این راسـتا مقرر شـد اسـتان های قم و اصفهان 
پیشـنهادات خـود را مبنـی بـر مشـارکت در این پـروژه اعلام 
کننـد کـه به صـورت مکتوب اعلام شـده اسـت. بـا این حال 
اینکـه مبالـغ سـرمایه گذاری از منابـع غیردولتـی و محل های 
تامیـن آنها کجاسـت، مشـخص نشـده و تـا دو هفتـه آینده 
در جلسـاتی بـا مسـئولان دو اسـتان محل تامیـن منابع مالی 

غیردولتـی را مشـخص خواهیم کرد.

۵۰۰ پروژه و قراداد حوزه 
حمل ونقل جاده ای در استان 

اصفهان فعال است 
مدیـرکل راهداری و حمل و نقل جاده ای اسـتان اصفهان 
گفت: اعتبارات اسـتان اصفهان متناسـب با نیاز راه ها نیسـت 
امـا ۵۰۰ پـروژه مختلف و قرارداد کوچک و بزرگ در سرتاسـر 

استان فعال هستند.
به گـزارش اصفهان امـروز، فـرزاد دادخواه اظهار کـرد: در 
حـوزه راه هـا بایـد به این نکته اشـاره کنم که گرچـه اعتبارات 
اسـتان، متناسـب بـا نیـاز راه هـا نیسـت اما بـا هـم افزایی و 
انجـام عملیـات امانی با نصف نیروی چارت سـازمانی در حال 
فعالیـت در این بخش هسـتیم و ۵۰۰ پـروژه مختلف در جای 

جـای اسـتان دارای قرارد فعال اسـت.
  مدیـرکل راهـداری و حمـل و نقـل جـاده ای اسـتان 
اصفهـان بـا اشـاره به اقدامـات در حـال اجرا در حـوزه روکش 
آسـفالت در اسـتان اصفهـان کـه از مطالبـات مهـم هـم 
اسـتانی های عزیـز نیز هسـت، اظهار کرد: اکنـون حدود چهار 
هـزار میلیارد تومان قرارداد روکش آسـفالت در اسـتان داریم و 
ده روز پیـش نیـز، مجوز دو هزار میلیارد تومـان قرارداد روکش 
آسـفالت جدیـد گرفتیـم کـه به مناقصه گذاشـته خواهد شـد 
و امیدواریـم دیگـر مـواردی کـه روکـش آسـفالت جاده ها در 
اسـتان دارای اشـکال اسـت نیـز مطابـق برنامه ریزی تا سـال 

آینده به سـرانجام برسـد.
او بـا تاکیـد بر اینکه همچنیـن پروژه های خوبـی در نقاط 
حادثـه خیز اسـتان در حـال انجام اسـت، ابراز کرد: مـا در این 
زمینـه »شـعار یک بار برای همیشـه«  را مدنظـر داریم بدین 
معنـا کـه نقاط پر تصـادف با اجرای کار اساسـی مثـل احداث 

زیرگـذر و ...  بایـد یک بار برای همیشـه ایمن سـازی شـوند.

از رکود تورمی ساختاری تا شکاف طبقاتی فزاینده
اقتصاد اصفهان از نگاه دبیر کمیسیون بهبود محیط کسب و کار اتاق بازرگانی اصفهان:

 

لیلا  کاظمی 


